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این مجموعه  .1شد تدوین و منتشر  2019گروه اقتصادی پارلمان اروپا در ماه نوامبر سال  ه درخواستست که با آینده پول عنوان مجموعه مقالاتی

 :زیر است به شرحمقاله چهار شامل 

 تاثیر دیجیتالی شدن بر سیستم پولی .1

های ارزهای دیجیتال و ویژگی ، این مقالهیخصوص یکیو ظهور پول الکترون 2 نقدبیجامعه  سمتبه حرکتروند  با توجه به

کند. برای جامعه توصیف میرا  آن هایمزایا و ریسک ،پدیده دیجیتالی شدن پول ، همچنینکندها را بیان میرقابت بین ارز پیامدهای

از نظر سیاست پولی  و تبعات آن را پول دیجیتال مقولهکند و را تشریح می 3(CBDCارز دیجیتال بانک مرکزی ) پیامدهایمفاهیم و 

نظارت و مراقبت باشد و در یک  مورد. نتیجه بحث این است که روند دیجیتالی شدن ادامه خواهد یافت اما باید کندتحلیل می

 چارچوب قانونی مشخص قرار گیرد.

 ها بنیان عملیاتی مفهوم پول را تغییر دادند؟رمزپول مجازی: تا چه حد ارز .2

. با اینکه در حال پیشروی هستند نقدبیسمت سیستم به ،ها توسط نهادهای خصوصیرمزارز ظهور موجی ازاقتصادهای پیشرفته با 

سیستم پولی و مالی را با ریسک مواجه  ثبات اما ،دهندرا در جامعه افزایش میرفاه  سطح هزینه تراکنش با کاهش ارزهای دیجیتال

 گونه. برای کاهش اینجایگزین مناسبی برای پول نباشند ارزهای دیجیتال رسدنظر میبهدلیل نوسانات زیاد علاوه بهکنند. بهمی

 کشورها رکزیهای ممنتشر شده توسط بانک دیجیتال یک راه حل میانی بین پول خصوصی و پول عنوانبه 4پول ثابتمسائل انتشار 

 پیشنهاد شده است.

 عمومی یا خصوصی: آینده پول .3

اند. در این مقاله ایجاد کردهسنتی  5پشتوانهدونای را برای پول باند چالش عمدههای تکنولوژی منتشر شدهکه توسط غول پول ثابت

های مرکزی با بانک است. برای این منظور عمومی و خصوصی برای حل این مسئله بیان شده نهادهای اهمیت همکاری بین

ضمن  کنند. این چارچوب تولید 6کنند تا یک ارز دیجیتال مصنوعی برای بانک مرکزیهمکاری می پول ثابتهای کنندهصادر

 گیرد.بهره می نیز پول ثابتهای دهکننصادرهای تکنولوژیکی از مزیت ،دهدریسک پول خصوصی را کاهش می اینکه

 نسل آینده ارزهای دیجیتال : در جستجوی پایداری .4

این مباحث  از های زیادی بر سر آینده پول و شکل آن در جریان است. این مقاله به دو جنبههای اخیر بحثبا توجه به نوآوری

 های مرکزی در آینده.خصوصی در جهان و دیگری نقش ارز دیجیتال عمومی بانک پیامدهای ظهور پول ثابتیکی پردازد: می

 کل گزارش منتشر شده توسط پارلمان اروپا خواهیم پرداخت. ،به واکاوی هر یک از این مقالات و به تبع آن صورت خلاصهدر این گزارش به

 نسخه اصلی این گزارش در آدرس زیر قابل دسترس است:

http://www.europarl.europa.eu/supporting-analyses 
 

 
1 European Parliament, The Future of Money, Study for the Committee on Economic and Monetary Affairs, 

Policy Department for Economic, Scientific and Quality of Life Policies, European Parliament, Luxembourg, 
2019. 

2 Cashless 
3 CBDC: central bank digital currency 
4 stablecoin 
5 Fiat money 
6 sCBDC: synthetic central bank digital currency 

http://www.europarl.europa.eu/supporting-analyses
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 تاثیر دیجیتالی شدن بر سیستم پولی
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 فهرست مطالب

 مقدمه .1

 سیستم پولی و تاثیر دیجیتالی شدن .2

 برای جامعه در نتیجه رشد دیجیتالمزایا و معایب بالقوه  .3

 بانک مرکزی ارزهای دیجیتال .4

 های پولیپیامد پول دیجیتال بر سیاست .5

 گیرینتیجه .6

 مقدمه:

ای نظام پولی تحت تاثیر های اخیر تغییر داده است اما تغییر ساختار پایههای پولی را در سالنحوه کارکرد سیستمدیجیتالی شدن 

 دانان را جلب کرده است.ست که این اواخر توجه اقتصادا چیزی ،دیجیتالی شدن آن

که در ابتدا بنا  تغییرات است. بلوغ ارزهای دیجیتال،اتریوم و ریپل نمود این  کوین،گیری ارزهای دیجیتال مانند بیتظهور و قدرت

بینی تراکنشی با عدم استقبال مواجه شده بود، امروزه های غیر قابل پیشهزینه و ظرفیت کم، عدم شفافیت از جملهبه دلایل فنی 

لوژی محور همچون فیسبوک های تکنودر این میان تلاش  شرکت .آیدبه شمار می های سنتی پولیها و نظامبرای سیستم تهدیدی

های اکوسیستم پرجمعیت این شبکهتوجه به با  ادامه دارد که عنوان مثال پروژه لیبرا(رمزهای مختص خود ) به توسعه ارز در ارتباط با

 اجتماعی نشانگر اهمیت این مقوله در دنیای مدرن است.

 های سنتی پولی، هدف نگارش این مقاله است.های مالی با نظاممشناسایی نقاط قوت و ضعف ارزهای دیجیتال و تاثیر آن بر اکوسیست

 سیستم های پولی و تاثیر دیجیتالی شدن: 

های پولی را از هم تفکیک کنیم. شدن، بهتر است دو مقوله معماری و تکنولوژی در سیستم یقبل از ورود به بحث تاثیرات دیجیتال

های ند اما استفاده از تکنولوژیاههای پولی رشد کرده و پر اهمیت شدشدت در نظامالکترونیک بههای پرداخت در حالی که سیستم

 تغییر دهد.  است های مرکزیتحت نظارت بانکرا که  معماری سنتی مفهوم پول هجدید نتواست

سیستم  کههای خصوصی )نه لزوما بانکی( این پتانسیل را دارد های شرکتتوسعه ارزهای دیجیتال با نظارت دولت در نتیجه تلاش

 پردازیم. بنیادین مواجه کند. برای شناسایی این تاثیرات ابتدا به تعریف پول میپولی را با تغییرات 

 سنتی است که : و پول ابزاری مالی

 کندکننده و متقاضی عمل میگر جهت تبادل کالا میان عرضهعنوان ابزاری تسهیلبه .1

 گیرداما در عمل منشا ارزش  قرار می است ارزشذاتا بی .2

 رودکار میکالاهای متفاوت به گذاریارزشعنوان شاخصی جهت به .3

پشتوانه است و لاح بیطاصگرفتند اما اکنون پول بهعنوان پشتوانه پول قرار میبها بهدر نگاهی تاریخی به پول، در ابتدا فلزات گران

 گیرد.کشور صادرکننده خود میارزش خود را از 
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 برای جامعه  آن مزایا و معایب بالقوه و رشد دیجیتال

 مزایای حذف پول فیزیکی به واسطه دیجیتالی شدن

ست. این جنبه دیجیتال شدن که تغییرات شکلی انتقال ا هاکاهش استفاده از پول نقد در تراکنش ،یکی از مزایای دیجیتال شدن جامعه

 تغییر معماری بنیان پول را در بر داشته در جدول زیر تبیین شده است:پول و نه 

Reduction in Cash Use in Selected Countries, 2006 to 2016 

 Cash Share, Level 2006 Cash Share, Level 2016 Annual reduction of cash 
share in Percent 

Australia 37 21 6 

China 54 18 10 

Denmark 47 22 7 

Germany 84 70 2 

India 45 45 0 

Japan 64 23 9 

Netherlands 49 31 5 

Norway 22 10 8 

Singapore 61 30 7 

UK 39 24 5 

US 40 29 3 

Average 49 29 6 

Source: Khiaonarong and Humphrey (2019). 

 

ها منجر شده درصدی استفاده از پول نقد در تراکنش 6دیجیتالی شدن به کاهش توان مشاهده کرد طور که از جدول بالا میهمان

 است.

در حال رشد است. با حذف تدریجی پول های اینترنتی نرخ کاهشی این مفهوم با توسعه ابزارهای هوشمند موبایلی علاوه بر درگاه

واسطه شویی بههای تبهکارانه و پولوه بر آن فعالیتها در این زمینه کاهش چشمگیر داشته و علاها و سرقتنقد فیزیکی، دزدی

 حذف فیزیک پول دشوارتر از گذشته شده است.

 مزایا و معایب ارزهای دیجیتال

این در  .شودمیمحدود  یمرزهای جغرافیایی خاص بههای مرکزی آنها ها و بانکهای سنتی انتشار یافته توسط دولتپولاز  استفاده

اند. ایجاد ارزش کرده ،هایی بدون محدودیت مرز جغرافیاییها که با پشتوانه شبکهارزهای دیجیتال نه با پشتوانه دولتست که ا حالی

گذاری روی ارزهای دیجیتال و استفاده مداوم از تکنولوژی جهت شفافیت معاملات صورت گرفته با اما در عین حال نیاز به قانون

 ست.ا مردان در توسعه این ارزهافعالین اقتصادی و دولت هایاز نگرانی ،های بدون مرزکهاستفاده از ارزهای دیجیتال در شب

 بانک مرکزی  ارزهای دیجیتال

نظام پولی  ،صورت سنتیبا این ارزها ندارند. به شدهانجامهای مرکزی نظارتی بر ارزهای دیجیتال و معاملات بانک حاضردر حال 

 کند: مطابق شکل زیر عمل می هکشورها امروز
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Current monetary system (fractional reserve system) 

 
Source: own representation. 

 

 شکل زیر است:مدل پیشنهادی ایجاد بانک مرکزی ارزهای دیجیتال به در مقابل

Monetary system with a CBDC 

 

Source: own representation. 

 

صورت خلاصه در ایجاد پشتوانه برای نظام توان بهمزایای ورود بانک مرکزی به مقوله بانک مرکزی ارزهای دیجیتال را می

 قابلیت ردیابی معاملات خلاف قانون دانست. و وری نظام پرداخت، افزایش بهرهدرآمدپرداخت، افزایش 

های مرکزی به این حوزه و ضرورت ورود بانک ؛صورت واقعی اجرا شده یا نهمرکزی بهاینکه این مدل تاکنون در هیچ بانک 

 . استمنفی  آید پاسخ آنهامی نظرکه به هستند یتسوالا ؛آیا توسط بانکداران درک شده است یا نه

ست که ا اما این جریانی در ادبیات آنها قابل مشاهده است تفصیلهای مخرب به های پولی از تکنولوژیفعالین سنتی نظامترس 

 لاجرم نیاز به مطالعه و تدقیق دارد.
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 مقاله دوم

 ها بنیان عملیاتی مفهوم پول را تغییر دادند؟رمزپول مجازی: تا چه حد ارز

 ادی گربا )مدرسه اقتصاد و علوم سیاسی لندن(

 مارگاریت روبیو)دانشگاه ناتینگهام(
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 نقش اساسی پول

بهتر است از نظر تاریخی  ،عنوان یک ابزار شناخته شدهقبل از ورود به مبحث ارزرمزها و فضای دیجیتال و تاثیر آن بر مفهوم پول به

 ست برای اغنای نیازهای زیر:ا به بررسی مفهوم پول بپردازیم. پول ابزاری

 گری در معاملاتجهت تسهیل .1

 گذاریعنوان شاخصی جهت ارزشبه .2

 های متفاوتاستانداردی جهت پرداخت برای کالاها با ارزش .3

 بلوغ و تکامل پول در اقتصادهای پیشرفته

 هاارزرمزها: مخاطرات و فرصت

ای مجازی متشکل از در جامعههستند که  دهندگان آنارزرمزها نوعی پول دیجیتال، فاقد پشتوانه قانونی و عموما تحت کنترل توسعه

ین صورت است ه اعنوان اولین ارزرمز توسعه داده شده بکوین بهو کار بیت . سازشونداستفاده می اکوسیستم خاصافراد فعال در آن 

کار کوین از سازورسد. بیتکوین از فردی به فرد دیگر به اطلاع کلیه افراد فعال در شبکه میکه در یک شبکه خاص، انتقال بیت

 ختصار مدل آن در زیر آمده است:کند که به اهای بلوکی پیروی میزنجیره

 

 
Overview of the blockchain 

 

 
Source: soderberg (2018). 

 

بازار به حجم  این 2018در سال  .برابر رشد کرده است 1000سال بیش از  6آوری درعرض شکل اعجاببازار ارزرمزها به

 همراه شد.این رشد با کاهش شدید  2018بعد از سال  ویورو نزدیک شد  تریلیون 1نزدیک 
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Total Capitalization of the cryptocurrency market (In EUR) 

 

Source: Coinmarketcap.com. 

 

 

 

اهمیت ارزرمزهای دیجیتال و تهدید  ،دهد. حجم بالای بازار ارزرمزهاکوین در این بازار خبر میبیت %46تصاحب  آخرین آمار از

 دهد.خوبی نشان میبازار پولی سنتی را به

 

Bitcoin price since 2009 to 2019 

 

Source: BitcoinWiki. 
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Number of bitcoin transactions per month since 2009 to 2017 

 

Source: BitcoinWiki. 

 

 نقدنقش پول در اقتصادهای  بی

روند و در این میان پیش می )اسکناس و سکه(های رایج فیزیکی سوی عدم استفاده از پولاقتصادهای پیشرفته با ابزار متفاوت به

اند. این مفهوم جدید با خلق ابزاری عنوان ابزاری جهت نیل به این مقصود مورد توجه اقتصاددانان قرار گرفتهارزرمزهای دیجیتال به

مالکیت  . به این ترتیبهای سنتی پرداخته استهای پرداخت به تخریب سیستمهای مرکزی و تغییر در نظامنظارت بانکخارج از 

 محور سپرده است.تکنولوژیهای خصوصی واسطه پول را از انحصار نظام بانکداری خارج کرده و عملا به شرکتتولید ارزش به

 انحصار تا بتوانندست که امروزه مورد توجه بانکداران قرار گرفته ا یتال سوالیهای مرکزی به نشر ارزرمزهای دیجورود بانک

 های پولی و مالی را کماکان برای خود حفظ کنند.سیاست

 ارزرمزها و پول

 توانند جایگزین نقش سنتی پول شوند؟ و اینکه اگر ارزرمزها در مفهوم پولسوال اساسی در این بخش این است که آیا ارزرمزها می

 عنوان مفهومی سنتی در جامعه را تغییر دهند؟توانند کارکرد پول بهشود و چقدر میاستهاله شوند میزان استفاده از آن چقدر می

گری معاملات، منبع ارزش و شاخصی صورت سنتی سه نقش اساسی در تسهیلطور که پیشتر در این مقاله اشاره شد، پول بههمان

 .گیردمیهای متفاوت را در بر ظاهر با ارزشجهت تبادل کالاهای به 

گذاری کالاها جهت ایجاد شاخصی برای تبادل بر در حال حاضر شواهد بسیار اندکی از قدرت ارزرمزها در انجام معاملات و قیمت

جهت  گامی در تواندها جهت ایجاد سازوکاری برای تبادل کالا از طریق ارزرمزها میپایه ارزرمزها وجود دارد. تلاش کمپانی

ها در این راستا بسیار اندک است و هنوز تلاش دهد نشان می جای مفهوم سنتی پول تلقی شود. اما شواهدجایگزینی مفهوم ارزرمز به

ایجاد در تئوری عملا دسترسی به اینترنت و نیز ست که ا ایگزینی برای پول سنتی تلقی کرد. این در حالیتوان ارزرمز را جنمی

 است. پذیرامکاناکوسیستمی جهت تبادل کالا با ارزرمزهای دیجیتال 
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Price of Cars in Bitcoins 

 

Source: carstobtc.com. 
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 مقاله سوم

 عمومی یا خصوصی: آینده پولهای شبکه

 برلین( DIWالکساندر کریولوزکی و چی هیون کیم )

 

 و

 

 مقاله چهارم
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 مقدمه

قلمداد شد. این نظام در پایدار و قابل تبدیل المللی طلا مبنای ارز بین پشتوانهدلار با  "7برتون وودز"در نشست پولی  1947در سال 

ها، های مرکزی دولتریچارد نیکسون فرو ریخت. پول بدون پشتوانه منتشر شده توسط بانکو در زمان ریاست جمهوری  1971سال 

 مورد توجه قرار گرفت. "برتون وودز"چالش نظام پولی پس از نشست  در پایداری ارز  لهئمبنای پولی مبادلات قرار گرفت و مس

 نمایش داده شده است: زیردر شکل بندی رایج پول طبقه

A taxonomy of money 

 

Source: Bruegel updated from Claeys et al (2018). Note: CBCD = central bank digital currency 

 پول مورد بحث قرار خواهد گرفت.آینده در این مقاله دو موضوع اساسی در خصوص 

 جهاندر  .پیامد ظهور پول ثابت خصوصی1

 8مرکزی هایبانک عمومی.نقش ارزهای دیجیتال 2

 تاثیرات شبکه و مقیاس جهانی

ها در خصوص به عرصه ارزهای دیجیتال، نگرانی  )پروژه لیبرا فیسبوک( تکنولوژی با تعداد کاربران زیاد هایغولورود با 

است.  یافتهپذیرفت افزایش های مرکزی صورت میواسطه بانکها و بههای پولی و بانکی که توسط دولتگذاری در سیستمقانون

مراتب بیشتر واسطه تعداد زیاد کاربران آن، رشدی بهتکنولوژی به هایغولرشد بسیار سریع و بالقوه ارزهای توسعه داده شده توسط 

 سازد.عنوان نماد این ارزها( را به ذهن متبادر میکوین به)بیت از نسل اول ارزرمزها

 
7 Bretton Woods 
8 CBDC: Central Bank Digital Currencies 
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ست که اندازه ا میلیون کاربر مالک دارد و این در حالی 7.1کوین، امروز این ارزرمز مطرح جهانی از عرضه اولیه بیتده سال پس 

عددی بسیار بزرگتر از کل جمعیت اتحادیه  که شودمیلیارد نفر تخمین زده می 2.5کل بازار لیبرا با توجه به تعداد کاربران فیسبوک 

 .است ن نماد ارزهای یورو و دلارعنوااروپا و ایالات متحده به

Monthly active Facebook users 

 

Source: Bruegel via Bloomberg. 

 

های اجتماعی با کاربران متعدد، سردمداران نظام پولی و بانکی اتحادیه اروپا این پتانسیل بالقوه ارزرمزهای دیجیتال با پشتوانه شبکه

 ندهند.  هاآناجازه فعالیت به  ،روی این ارزرمزها در اتحادیه اروپا گذاریقبل از قانونتا  هرا بر آن داشت

Global reach of Facebook 

 

Source: Statista.de, Status of July 2019 
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 های توزیع شده بدون مجوز تا ساختارهای متمرکز دارای مجوزاز شبکه

 9ای عمومی، توزیع شده و بدون نیاز به مجوزاول ارزرمزها، دارای شبکهعنوان اولین ارزرمز ارائه شده در دنیا و نسل کوین بهبیت

برد. دهندگان میانرژی و هزینه زیادی جهت ماینینگ از توسعه و البتهاست که برای عموم کاربران داخل شبکه قابل استفاده است 

حداقل  ،جویی در اتلاف هزینه و انرژییز جهت صرفهدلیل داشتن کاربران احتمالی زیاد و نبه ،ارز رمز فیسبوک ،به همین جهت لیبرا

 رود. این در حالیسمت ایجاد  تمرکز در سیستم خود پیش مینوعی بهدار و بهسمت زنجیره بلوکی مجوزای خود بهدر فاز اول توسعه

 شده خواهد بود.ل توزیعسمت کاهش تمرکز و استفاده از مفهوم دفاتر کبهدر فازهای بعدی پروژه ست که استراتژی لیبرا ا

دانان را به ارائه راهکارهایی جهت کنترل گذاری در این بخش و آینده مبهم و پیچیده نظام پولی و بانکی، اقتصادفقدان بحث قانون

 داشته است.تکنولوژی وا هایغول وهای مرکزی این پدیده با همکاری بانک

ها روی کاغذهای با ارزش آید و آینده پول، ورای انحصار دولتنظر اجتناب ناپذیر میتخریب نظام سنتی پولی و بانکی در آینده به

تواند در کاهش خطرات مخرب خواهد بود. لذا آگاهی و تحقیقات در این زمینه می آنها های مرکزیمنتشر شده توسط بانک

 به اقتصاد کشورها و جوامع کمک شایانی نماید. ،فروپاشی نظام سنتی پولی

 
9 permissionless 


